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1. OBJETIVO

O objetivo desta Politica de Rateio e Divisao de Ordens é definir a metodologia e os critérios
que deverao ser adotados no processo de divisao de ordens de compra e venda de valores
mobiliarios entre os fundos que estarao sob gestao da Vancouver Asset Ltda. (“Vancouver”
ou “Gestora”), em linha com a Resolucao CVM n° 175/2022 e com a Resolucao CVM n°
21/2021 (“Politica”).

Todos os membros da area de Gestao de Recursos, e de Risco e Compliance da Vancouver
deverao contribuir para o cumprimento da presente Politica, de forma que nenhum cotista

seja prejudicado por divisdes de ordens desproporcionais.
2. RESPONSABILIDADES

A responsabilidade primaria de observancia a todas as normas aqui dispostas é atribuida a
Area de Gestdao de Recursos da Vancouver, considerando, especificamente, as atividades

executadas pelos membros desta area.

Os membros da area de Compliance, por sua vez, sao responsaveis pela fiscalizacao e
monitoramento do cumprimento desta Politica pelos membros da Area de Gestdo de

Recursos.

3. CONCEITO E CARACTERISTICAS DAS ORDENS

Para fins de interpretacao e aplicacdo desta Politica, “Ordem” significa o ato mediante o
qual se determina que uma contraparte (corretora ou distribuidora de valores mobiliarios)
negocie ou registre operacao com valor mobiliario para fundo de investimentos nas condicoes

que especificar.

As Ordens lancadas pela Vancouver terao o prazo que for determinado no momento de sua

transmissao, podendo ser classificados de acordo com os seguintes tipos:

(i) “Ordem a Mercado” - é a Ordem que especifica somente a quantidade e as

caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser

executada pela corretora a partir do momento em que for recebida;

(if)  “Ordem Limitada” - € a Ordem que deve ser executada somente a preco igual ou




melhor do que o especificado pelo gestor; e

(iii) “Ordem Casada” - é a Ordem cuja execucao esta vinculada a execucao de outra

Ordem do gestor, podendo ser com ou sem limite de preco.

As Ordens poderao ser transmitidas verbalmente, por telefone, ou por escrito, em suporte
fisico ou eletronico (e-mail, Microsoft Teams, Comdinheiro, carta, Whatsapp messengers),

sendo todas arquivadas em arquivo eletronico ou fisico da Vancouver.

4, DIVISAO E RATEIO DAS ORDENS

Tendo em vista que as ordens de compra e venda de ativos podem ser realizadas em conjunto
para as fundos de uma mesma gestora, em virtude de uma mesma estratégia especifica estar
presente em mais de um fundo, e da equivaléncia das politicas de investimento dos fundos,
a Vancouver busca garantir que as ordens sejam registradas e alocadas de maneira justa
entre as carteiras dos fundos por ela geridos, por meio de processos que possibilitem o rateio
das operacoes realizadas, utilizando-se critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados

e passiveis de verificacao.

As ordens realizadas para os fundos de investimentos que seguem uma mesma estratégia sao
enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente
(alocacao pro rata) entre os respectivos fundos, de acordo com o estoque e o fator de
alavancagem definido em suas respectivas politicas de investimento, sempre utilizando o

critério de preco médio.

Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas em um Initial Public Offering
(“IPO”), a participacao das carteiras e fundos de investimento geridas pela Vancouver nos
mesmos deve ser previamente alocada. Assim, antes de solicitar a reserva a(s) corretora(s)
para participacdo na compra de emissdao decorrentes de IPO, o gestor responsavel na
Vancouver definira o rateio da operacao entre os fundos de investimento e suas estratégias,
devendo o rateio dos ativos ser proporcional na data de lancamento do IPO, de acordo com
o estoque e o fator de alavancagem. Caso a reserva para a compra de acdes seja
parcialmente atendida, o gestor devera refazer o rateio entre as familias de fundos de
investimentos, antes da data de lancamento do IPO, lembrando que o mesmo deve seguir as
regras de estoque e o fator de alavancagem definido nas respectivas politicas de

investimento.



No caso de baixa liquidez dos ativos, de forma a nao permitir a alocacao justa para o volume
negociado, os administradores dos fundos deverao ser informados das medidas a serem
tomadas pela Vancouver para a regularizacao da alocacao, bem como o prazo previsto para
tal.

Na substituicao de ordens parcialmente executadas (caso a alocacao pro rata para
determinada estratégia resulte em uma alocacao insignificante para o fundo de
investimentos em relacdo ao seu patrimonio liquido), o gestor responsavel da Vancouver
podera determinar um novo rateio para este fundo de investimentos especificamente, desde
que o mesmo seja considerado justo e razoavel em relacdo as demais carteiras de

investimentos geridas de acordo com a mesma estratégia.

A divisao das operacdes sera realizada de modo que o preco médio atribuido a cada Fundo
impactado fique o mais préximo possivel do preco médio efetivo da Ordem Casada,
consideradas as indivisibilidades de contratos/lotes. Em razdao de arredondamentos
decorrentes dessa indivisibilidade, eventual diferenca sera alocada ao Fundo com maior

patrimonio liquido atualizado.

Eventos atipicos, inclusive se houver a necessidade de alteracao do veiculo de investimento
definido para participar do rateio, devem ser documentados e armazenados junto ao registro

de operacoes do fundo de investimento em questao.

5. REGRAS PARA MITIGACAO DE CONFLITOS DE INTERESSES

Em caso de operacdes realizadas entre a Vancouver e (i) contrapartes ou intermediarios
financeiros do mesmo conglomerado ou grupo econdmico da Vancouver; ou (ii) veiculos de
investimento geridos pela Vancouver, deverao ser observados, principalmente, os
procedimentos de rateio e divisao de ordens estipulados nos regulamentos dos respectivos

fundos de investimento envolvidos na operacao.

Além disso, as referidas operacdes deverao observar o melhor interesse de todos os clientes
envolvidos e devem ser consistentes com os objetivos e politicas de investimento dos
respectivos fundos de investimento, de forma a nao violar a confianca depositada na
Vancouver. Da mesma forma, tais operacoes deverao ser realizadas a preco de mercado dos
ativos envolvidos. Assim, as operacées com contrapartes que possuam as caracteristicas acima

deverao ser realizadas da forma mais equitativa e justa possivel para ambos os polos.



Cabera ao Diretor de Compliance da Vancouver verificar e assegurar que (i) tais operacoes se
enquadram nas politicas de investimento e objetivos dos fundos envolvidos; e (ii) as
disposicoes desta Secao da Politica sejam observadas, além de adotar quaisquer medidas
adicionais que julgar cabiveis para mitigar situacoes de conflito de interesses. Se for o caso e
desde que nao seja comprometido o beneficio econdmico da operacao, o Diretor de
Compliance devera obter consentimento prévio dos clientes com os termos nos quais a

operacao sera realizada.
6. VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta Politica serd revisada anualmente pela Area de Compliance. Caso seja constatada
necessidade de alteracao do seu conteldo (seja em decorréncia da revisao anual ou da
verificacdo espontdnea da necessidade de alteracdo, a qualquer tempo), a Area de
Compliance submetera a aprovacao dos demais administradores da Vancouver as alteracoes

propostas a Politica.
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